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C 07/2014
Vevey, le 20 février 2014

Dette, intéréts, cautions et garanties — Situation au 31 décembre 2013

Monsieur le Président, Mesdames, Messieurs,

Plafond d’endettement et pour les cautionnements
Pour la présente législature 2011 — 2016, le Conseil communal a pris les décisions suivantes
dans sa séance du 8 décembre 2011 :

- fixation du plafond d’endettement & hauteur de 200 millions de
francs jusqu’au 30 juin 2016 ;

- fixation du plafond des cautionnements et autres formes de garanties
a hauteur de 45 millions de francs jusqu’au 30 juin 2016.
Dette et intéréts

Le tableau annexé a la présente communication donne le détail des emprunts a court, moyen et
long termes, aux 1° janvier et 31 décembre 2013, ainsi que les intéréts payés durant I'exercice
2013. Il appelle les remarques suivantes :

Les mouvements enregistrés au cours de I'exercice 2013 peuvent étre résumés ainsi :

Montant de la dette au 31.12.2012 : CHF 155'912'500.—
Emprunts remboursés en 2013 . - CHF 5'000'000.—
Nouveaux emprunts contractés en 2013 : CHF 19'000'000.—
Amortissements financiers : - CHF 250'000.—
Etat de la dette au 31 décembre 2013 : CHF 169'662'500.—

soit une augmentation de I'endettement au cours de I'exercice 2013 de CHF 13'750'000.—.



Plafond d’endettement accordé : CHF 200'000'000.—
pour la législature 2011 — 2016
(du 1°"juillet 2011 au 30 juin 2016)

Endettement au 31 décembre 2013 : CHF 169'662'500.—

Solde disponible pour nouveaux emprunts CHF 30'337'500.—

L’endettement et la trésorerie ont évolué comme suit depuis le 31 décembre 2005 (en milliers
de francs) :

Emprunts a Emprunts a Endettement
court terme moyen et long Trésorerie net
(<1an) termes

2005 - 134°005 25’369 108’636
2006 - 113’368 13’530 99’838
2007 - 107’712 12’721 94’991
2008 8’000 87°489 10091 85’398
2009 20’000 89’161 8708 100’453
2010 15’000 106’817 12’342 109’475
2011 42’000 101°213 3’540 139’673
2012 56’000 99’912 3238 152’674
2013 65'000 104'662 5400 164'262

L’augmentation de I'endettement enregistré en 2013 est due au financement de la mise en
ceuvre et la poursuite des importants investissements suivants :

- assainissement réseau de conduite du chauffage a distance de la centrale
thermique de Ste-Claire

- renouvellement de I'éclairage public

- rénovation de la Salle del Castillo

- rénovation du Théatre de I'Oriental

- rénovation de I'immeuble dit de I'ex-EPA

- crédit cadre pour I'entretien des propriétés communales (Port Franc, Cour au
Chantre, Cave de I'Hopital)

- étude construction du nouveau college du cycle secondaire a Copet.

Les dépenses d’investissements 2013 ne sont pas encore bouclées au moment de la rédaction
de la présente communication. Celles-ci devraient étre de I'ordre de 15,4 mios de francs, dont a
déduire 1,0 mio de francs de subventions et participations de tiers, soit des investissements
nets a hauteur de 14,4 mios de francs.

Le montant des intéréts payés s'est élevé a CHF 2'737'845.27 en 2013, contre
CHF 3'132'807.25 en 2012, soit une diminution de CHF 394'961.98 qui s’explique par diverses
mutations intervenues sur les emprunts a long terme (renouvellement d’emprunts a des taux
plus intéressants : 1,5 - 1,6 % contre 3,2 — 4,0 %).



-3-
Le taux d’intéréts moyen de la dette, pour I'exercice 2013, est de 1,68 %, en constante
diminution ces derniéres années.

Le montant des emprunts arrivant a échéance en 2014 et ces trois prochaines années
s’éléve a :

2014 : CHF 0.—
2015 : CHF 0.—
2016 : CHF 15°000°000.—
2017 : CHF 5°000°000.—

Evolution de 'endettement

L’évolution de I'endettement jusqu’au 30 juin 2016 peut étre estimée comme suit :
e dette au 31.12.2013 CHF 169'662'500.—
e dépenses d'investissement a engager sur les crédits

votés par le Conseil communal jusqu’a fin décembre 2013,
y.c. la participation au financement du stade d’athlétisme

de la Saussaz CHF 36'370'000.—
* dette prévisible au 30.06.2016, avant autofinancements CHF 206'032'500.—
e autofinancements 2014, 2015 et 2016 (6 mois) - CHF 14'500'000.—
e dette prévisible au 30.06.2016, aprés autofinancements CHF 191'532'500.—

Ce montant ne tient pas compte des désinvestissements éventuels (ventes de propriétés
communales) a réaliser d’ici le 30.06.2016.

Sur la base des chiffres indiqués ci-dessus, la marge de manceuvre pour voter de nouveaux
crédits d’investissement et respecter le plafond d’endettement fixé actuellement a 200 mios est
de 8,5 mios de francs.

Ce chiffre pourra évoluer selon les autofinancements réels réalisés et les éventuels
désinvestissements.

Cautions et garanties
Le tableau annexé a la présente communication donne le détail des cautionnements, garanties
et engagements de la Commune, aux 31 décembre 2012 et 2013.

Il appelle les commentaires suivants :

e Conformément au préavis n° 20/2012, un cautionnement de CHF 3'800'000.— a été
constitué en faveur de la Société coopérative d’habitation Gilamont-Village en date du
25 novembre 2013.

* Le montant total des cautions et garanties accordées au 31.12.2013 s’élévent a
CHF 33'247'349.—.

* Le montant disponible pour de nouveaux cautionnements, par rapport au plafond fixé a
45 mios de francs, s’éléve a CHF 11'752'651.—.



e Si l'on tient compte des cautionnements accordés par le Conseil communal qui seront a
constituer en 2014, soit :

- préavis n° 26/2012 : CHF 1'940'000.— du prét LADE a la société Chaplin’s
World Real Estate Company

- préavis n° 02/2013 : CHF 6'000'000.— en faveur de la Fondation pour l'aide
médico-sociale dans le Chablais, le Pays-d’Enhaut et la Riviera

- préavis n° 24/2013 : CHF 1'500'000.— en faveur de I'association les Amis de
'OSEO-Vaud,

le montant disponible pour de nouvelles cautions et garanties est ramené a
CHF 2'312'751.—.

Ainsi adopté en séance de Municipalité, le 20 février 2014.

le Syndic

| Kl

Annexes : mentionnées
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